HRVATSKI SABOR
PREDSJEDNIK

Klasa: 021-12/03-09/08
Urbroj: 61-03-03

Zagreb, 12. sivnja 2003.

VLADI REPUBLIKE HRVATSKE

Na temelju ¢lanka 177. stavak 4. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upucujem, radi davanja misljenja, GodiSnje financijsko izvjescée Hrvatske banke za
obnovu i razvitak (HBOR) za 2002. godinu, koje je Hrvatskom saboru podnijela
Hrvatska banka za obnovu i razvitak, aktom od 6. svibnja 2003. godine.
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10000 ZAGREB
Predmet: GODISNJA FINANCIJSKA 1ZVIESCA HRVATSKE BANKE ZA OBNOVU I RAZVITAK

(HBOR) z4 2002. GODINU

Postovani gospodine Tomcic,

sukladno odredbi ¢lanka 11. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak (HBOR)
u privitku ovog dopisa dostavljamo Vam Godisnje financijsko izvjes¢e HBOR-a za 2002.
godinu.

Naime, prema navedenome élanku Zakona, Godisnje financijsko izvjes¢e Banke potvrduju
Vlada Republike Hrvatske i Hrvatski sabor. Stoga Vas molim da Godisnje financijsko izvjeSée
HBOR-a za 2002. godinu uvrstite u dnevni red sljedece sjednice Hrvatskoga sabora.

Posebno bih Zelio istaknuti kako je predmetno Izvjesée utvrdio Nadzorni odbor HBOR-a na
60. sjednici odrzanoj dana 06. svibnja 2003. godine, a preslik Odluke dostavijamo Vam u
privitku.

S postovanjem,

Privitak

Srrossmavart g 9, 10000 Zagreh, Hrogtzka, t2i 51 45 91 a6, Tax 21 4




HBOR

Hrvatska banka za obnovu i1 razvitak

NADZORNI ODBOR
Broj: 1000-473/2003
Zagreb, 06. svibanj 2003.

Temeljem odredbi ¢lanka 11. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj banci za obnovu 1 razvitak (u
daljnjem tekstu: HBOR), te ¢lanka 12. tocke 3. i &lanka 35. Statuta HBOR-a, Nadzomi odbor
HBOR-a na 60. sjednici odrzanoj 06. svibnja 2003. godine donosi sljedecu

ODLUKU

1. Utvrduje se Godisnje financijsko izvjes¢e HBOR-a za 2002. godinu.

2. Godi$nja financijska izvje$éa iz tocke 1. ove Odluke, zajedno s misljenjem neovisne
revizorske tvrtke Emnst & Young d.o0.0. nalaze se u privitku i sastavni su dio ove Odluke.

3. ZaduZuje se Uprava HBOR-a da izvrsi potrebno skradenje Izvjeica iz tocke 1. ove Odluke
te ih uputi na potvrdu Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom saboru.

Predsjednik Nadzormog odbora

M/Z[ML/L

dr. Mato Crkvenac

Strossmayerov trg 9. 10000 Zagrob, Hrvatska, tel 01745 91 650, f10 G17 45 91 721, tadex: 21149 HBOR RH, SV/LET HKBOHRZX



GODISNIE FINANCIISKO IZVIESCE
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OSNOVNE INFORMACIJE O HBOR-U

OSNUTAK:

Hrvatska banka za obnovu i razvitak (HBOR) osnovana je 12. lipnja 1992 godine
donosenjem Zakona o Hrvatskoj kreditnoj banci za obnovu (HKBO). Izmjenama i dopunama
Zakona u prosincu 1995, godine, Banka mijenja naziv u Hrvatska banka za obrnovu i razvitak.

STRATESKI CILJEVI:
e potpora obnovi i razvitku gospodarstva RH,
e regionalno usmjeravanje sredstava radi uravnoteZenja razvitka svih podrucja RH, s
naglaskom na poticanje razvoja podrucja od posebne drzavne skrbi i otoka.

GLAVNI PRAVCI AKTIVNOSTI UTVRPENI SMJERNICAMA RADA:
® poticanje izvoza,
e kreditiranje infrastrukturnih projekata,
e kreditiranje gospodarstva,
e poticanje malog i srednjeg poduzetniStva.

REVIZIJA:

Financijski izvjestaji za sve godine poslovanja HBOR-a pregledani su od strane Driavnog
ureda za reviziju i revidirani od strane nezavisnih inozemnih revizora koji su dali pozitivno
misljenje.

Reviziju poslovanja za 2002. godinu provela je revizorska kuéa Ernst & Young d.o.o. i dala
pozitivno misljenje.

MEDUNARODNA SURADNJA:

e HBOR dugi niz godina uspjesno suraduje s njemackom razvojnom bankom — Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau (po cijem je uzoru HBOR i osnovan), s Europskom bankom za obnovu i
razvoj, Medunarodnom bankom za obnovu i razvitak, Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesselschaft, Europskom investicijskom bankom i Razvojnom bankom Vijeca
Europe,

e HBOR razvija uspjesnu suradnju i s vodeéim svjetskim komercijalnim i investicijskim
bankama,

® HBOR je aktivan sudionik Investicijske povelje Pakta o stabilnosti.

CLANSTVA:

® BACEE (Udruzenje banaka Srednje i Istocne Europe)

e Praski klub (udruZenja izvozno-kreditnih agencija, koje trenutno okuplja agencije iz 25
zemalja centralne i istocne Europe, Azije i Afrike kao i nekoliko multinacionalnih
organizacija)

KREDITNI REJTING:
e Baa3 rejting agencije Moody's
e BBB- rejting agencije Standard & Poor's

Tiver4 HBOR-4:
Tijela HBOR-a su Nadzorni odbor i Uprava.



HBOR KROZ 10 GODINA

KRATKI F8ONOLOSKI PREGLED NAJZNACAJNIJIH AKTIVNOSTI:

1992.

1993.

199%6.

osnutak Hrvatske kreditne banke za obnovu u lipnju

pocetak odobravanja kredita prema odlukama Viade RH o alokaciji sredstava za
obnovu, na temelju prijedloga tadasnjeg Ministarstva za obnovu

jacanje kreditiranja obnove krupne infrastrukture, gospodarstva, stanova i
gospodarskih zgrada, stocnog fonda i poljoprivredne mehanizacije iz domace
proizvodnje

nadleznost za donosenje odluka o odobravanju kredita prenosi se s Vlade RH na
HKBO

pocetak kreditiranja utemeljenja egzistencije povratnika iz SR Njemacke

nastavlja se kreditiranje obnove poduzeca, infrastrukture i poljoprivrede te
stanoobnove

pocetak obavljanja poslova u ime i za racun Republike Hrvatske s posebnim
naglaskom na provedbi Programa hitne obnove iz sredstava Svjetske banke

izmjena naziva Banke u “Hrvatska banka za obnovu i razvitak”
pro§irivanje zadaéa Banke na financiranje izvoza osiguranje izvoznih poslova u ime i
za raéun RH te okretanje razvojnoj komponenti

pocetak sustavnog kreditiranja razvitka malog i srednjeg privatnog poduzetnistva po
uzoru na Kfw

pocetak kreditiranja utemeljenja egzistencije povratnika na oslobodenim, ratom
stradalih i nerazvijenih podrucja Republike Hrvatske te utemeljenja i proSirenja
poduzetnickih djelatnosti na tim podrucjima

veliki dio aktivnosti usmjeren je na obnovu i razvitak turistickog sektora kao
gospodarske grane od izuzetne vaznosti za ukupno hrvatsko gospodarstvo

ukljucivanje u praéenje poslova hrvatskih brodogradilista izdavanjem garancija i
akreditiva s odgodenim placanjem

nastavak intenzivnijeg kreditiranja malog gospodarstva na oslobodenim, ratom
stradalim i nerazvijenim podrucjima RH

prvi samostalni izlazak HBOR-a na europska financijska trzista

zakljucivanje ugovora s Europskom bankom za obnovu i razvitak u vezi s
financiranjem Programa investiranja u lokalnu infrastrukturu i zastitu okolisa

pocetak realizacije Programa investiranja u lokalnu infrastrukturu i zastitu okolisa
kao najveéeg infrastrukturnog projekta od drzavnog znacaja u RH
nastavak financiranja pripreme turisticke sezone



1999.

osnovana Radna grupa za pripremu programa poticanja izvoza u HBOR-u u kojoj
pored  predstavnika  HBOR-a  sudjeluju  predstavnici  Ministarstva  financija,
Ministarsiva gospodarstva i Hrvatske narodne banke

tijekor: przpl ema programa poticanja izvoza koristena su iskustva br 0]121/’1 vodecih
izvozno-kreditnih agencija

prva emisija euroobveznica HBOR-a na europskom trzistu kapitala

Viada RH prihvaéa osnovna nacela programa osiguranja izvoza te se u HBOR-u
intenziviraju pripreme za provedbu tih aktivnosti

zapodelo kratkorocno kreditiranje pripreme roba za izvoz i izvoz roba

istovremeno s kreditiranjem izvoza, zapoclelo je izdavanje polica osiguranja od
politickih i komercijalnih rizika u ime i za racun RH

pokretnuto kreditiranje projekata obnove i razvitka komunalne infrastrukture u
Jjedinicama lokalne uprave i samouprave, a u cilju stvaranja pretpostavki brZeg
gospodarskog razvitka

zapodinje kreditiranje turistickih obiteljskih gospodarstava, naroCito na podrucjima
posebne drzavne skrbi i otocima

uspostavljen sustav  kreditiranja  izvoza  kapitalnih  dobara  kreditiranjem
banaka/kupaca u inozemstvu sukladno OECD Konsenzusu te se na taj nacin hrvatskim
izvoznicima kapitalnih dobara omoguéuje promptna naplata izvoznog posla
zakljucivanje prvog Ugovora o uzajamnoj suradnji sa Slovenskom izvoznom druzbom
radi profirivanja suradnje na osiguranju zajednickih izvoznih poduhvata hrvatskih i
slovenskih trgovackih drustava ’

ukljucivanje u kreditiranje prve faze tehnoloske obnove hrvatskih brodogradilista
pocetak kreditiranja ozivljavanja gospodarskih djelatnosti na hrvatskim otocima
putem specijaliziranog programa kreditiranja

pocetak kreditiranja restrukturiranja gospodarskih subjekata, modernizacije te
uvodenja novih tehnologija | ‘

u cilju daljnjih poticaja izvozu te potizanja konkurentnosti izvoznika HBOR-u sniZava
kamatne stope izvoznicima

kontinuirano kreditiranje hotelsko-turistickih kapaciteta tijekom cijele godme

pocetak kreditiranja domacéih proizvedaca koji svoje pro:zvode izvoze na kredit,
kreditiranje Programa organizirane obnove,

odobravanje direktnih kredita, bez posredstva poslovnih banaka, za malo i srednje
poduzetnistvo i obrta te pripremu turisticke sezone,

kreditiranje restrukturiranja hrvatskog gopodarstva proSireno na kreditiranje
financijskog restrukturiranja jedinica lokalne uprave i samouprave kao potpore
razvitku komunalne infrastrukture,

zapodinju aktivnosti ulaganja u temeljni kapital trgovackih drustava



e jacanje kreditnih i financijskih aktivnosti
e nastavak suradnje s poslovnim bankama na provedbi programa kreditiranja,
s snizavanje kamatnih stopa,

e proSirenje suradnje na podrucju poticanja izvoza zakljucivanjem 1 novih bz[ater alnih
sporazuma o medusobnoj poslovnoj suradnji s izvoznim bankama i izvozno-kreditnim
agencijama,

e organizacija Medunarodne konferencije za poticanje izvoza

PREGLED UKUPNE KREDITNE I GARANCIJSKE AKTIVNOSTI
U RAZDOBLJU OD 1992. - 2002. GODINE:

Odobreno u
000 kn*
I KREDITI HBOR-a
1. Programi kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih
djelatnosti 3.070.974
2. Poticanje izvoza 5.215.908
3. Programi obnove i razvitka infrastrukture u RH 2.676.615
4. Programi kreditiranja poticanja malog i srednjeg poduzetnistva 1.866.523
5. Program kreditiranja ratom ostecenih i razrusenih stambemh i ‘
gospodarskih objekata 436.127
6. Ostalo - 80.856
UKUPNO ODOBRENO KREDITA 15.347.003
II POSLOVI U IME 1 ZA RACUN
UKUPNO ODOBRENO 1 U IME I ZA RACUN 3.321.282
III GARANCIJE
1. Brodogradnja 13.361.261
2. Poljoprivreda 542.164
3. Garantni fond 2.737
UKUPNO ODOBRENO GARANCIJA 13.906.162
SVEUKUPNO ODOBRENI KREDITI I GARANCIJE U
RAZDOBLJU 1992. — 2002. GODINA (I + II + I1I) 32.574.447

* prema srednjem teCaju HNB-a nadan 31. 12. 2002. godine



PREGLED NAJZNACAJNIJIH POZICIJA BILANCE
U RAZDOBLJU OD 1992. DO KRAJA 2002. GODINE:

u milijunima KN
1992. 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2092.

Ukupo sianjz bruto

kredita 204,2 6008 10555 13846 19758 29764 40282 4.6534 33908 664535 81451
Ukupni kapital 3289 6960 11183 15140 1.9555 22999 26512 303771 32160 34117 36512
Ukupne obveze 6,2 74.5 42,3 62,8 4773 7379 13850 1.597,8 2.393,7 3.4332 47874

Ukupna aktiva - neto 335.1 7705 11606 1.576,8 24328 3.037.8 4.0362 4.6349 56097 68449 84386

Broj zaposlenih 30 83 73 82 100 134 148 155 164 164 184

Kretanje stanja bruto kredita, kapitala i ukupnih obveza
u razdoblju 1992. - 2002. godine
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HBOR U 2002. GODINI

Jacanje kreditnih i financijskih aktivnosti u okviru:

e kreditiranja infrastrukturnih projekata, .

* financijskog restrukturiranja trgovackih drustava te jedinica lokalne uprave i samouprave,
e nastavak isplate sredstava po Programu organizirane obnove,

e provedbe Programa ulaganja u temeljni kapital trgovackih drustava,

» direktnog kreditiranja poduzetnika i obrtnika — pocetnika.

SniZavanje kamatnih stopa:

* nastavijen je trend sniZavanja kamatnih stopa po programima kreditiranja HBOR-a, a
narocito kategoriji izvoznika

Nastavak obucavanja poduzetnika-pocetnika:

® tijekom 2002. godine nastavljena je organizacija seminara za sve podnositelje zahtjeva za
kredit u kategoriji poduzetnika pocetnika,

* cilj: stvaranje sustavnog pristupa izgradnji malog poduzetnitva uz istovremeno smanjenje
rizicnosti financiranja i poslovanja samih poduzetnika,

® leme seminara usmjerene su na temeljne pretpostavke za uspjesan pocletak poduzetnickog
projekta,

* u 2002. godini ukupno je odrZano 18 seminara s 532 polaznika koji su ih uspjesno i zavrsili,

e seminari su odrZani u Zagrebu, Splitu, Osijeku, Kninu, Sinju, Josipdolu i Donjem Lapcu

Nastavak promidzbe uspjesnih poduzetnika:

o vel petu godinu HBOR u okviru izlozbe Obrtnistvo te Medunarodnog jesenskog
Zagrebackog velesajma omogucuje sudjelovanje poduzetnicima koji su svoje projekte
financirali kreditom HBOR-a

Organizacija Medunarodne konferencije za poticanje izvoza:
® prikazana su iskustva Bernske unije, Europske banke za obnovu i razvoj, njemacke
razvojne banke KfW-a, Europske investicijske banke te vodeéih izvoznih banaka i izvozno
kreditnih agencija
» tijekom konferencije razmijenjena su iskustva izvoznih banaka i izvozno-kreditnih
agencija te je ukazano na: A
o potrebu razvijanja nove i snaznije strategije izvoza,
o potrebu aktiviranja i poticanja svih ukljucenih subjekata,
o potrebu osmisljavanja povoljnijih i dalekoseznijih mehanizama financiranja
izvoza,
potrebu za unapredivanjem vjestine izvoza na izabrana trZista,
bolju identifikacija i klasifikacija poduzeéa koja mogu pridonijeti rastu izvoza,
razvijanje novih sektora koji mogu potaknuti novi izvoz,
razgranicavanje odgovorenosti za razvijanje i provodenje nacionalne strategije
izvoza

O 00O



Prosireiije suradnje na podrulju poticanja izvoza:

s radi joi kvalitetnije potpore hrvatskim izvoznicima tijekom 2002. godine zakljuceni su
sporazumi o medusobnoj poslovnoj suradnji s izvoznim bankama i izvozno-kreditnim
agencyama :

s temelj sporazuma je unapredenje bilateralne suradnje te zajednicki nastup na treéim
trzistima

e tijekom 2002. godine potpisani su ugovoris:

» Export-Import Bank of Slovak Republic, Slovacka,
e Export-Import Bank of the United States, SAD,
o L'Instituto per I Servizi Assicurativi del Commercio Estero (SACE), Italija,
e Hungarian Export-Import Bank Ltd. Madarska,
¢ Hungarian Export Credit Insurance Ltd., Madarska,
e Investment Gurantee Agency, BiH,
e Export Gurantee Company of Egypt, Egipat,
e Export Credits Guarantee Department (ECGD), Velika Britanija,
e Eximbank Romania, Rumunjska,
e Export Credit Insurance Corporation (KUKE), Poljska i
e Export Credit Guarantee Corporation of India, Indija
Bilateralni sporazumi o suradnji s izvozno-kreditnim bankama i agencijama imaju za cilj

jacanje trgovinske razmjene i gospodarske suradnje izmedu Hrvatske i zemlje potpisnice

sporazuma, a suradnja obuhvaca:

- zajednicki izlaz na treéa triista, tj. zajednicko nastupanje izvoznika te jacanje njihove
pozicije u odnosu na druge konkurente,

- suradnju u zajednickom financiranju i/ili osiguranju, paralelnom osiguranju i reosiguranju

izvoza, : :

- razmjenu informacija, iskustava i znanja.

Suradnja s poslovnim bankama na provedbi programa kreditiranja:
e u 2002. godini nastavlja se poslovna suradnja na provodenju programa kreditiranja HBOR-
a te u provedbi programa kreditiranja sudjeluje 29 poslovnih banaka

Financijsko poslovanje:

Ukupna bilanéna suma HBOR-a na dan 31. 12. 2002. godine iznosila je 8.438,6 milijuna
kuna, $to cini porast od 23,3 % u odnosu na pocetak godine.

HBOR je u 2002. godini ostvario ukupan prihod u iznosu od 518,2 milijuna kuna, rashod u
iznosu od 443,0 milijuna kuna, a ostvarena dobit iznosila je 75,2 milijuna kuna.

Prema Zakonu o HBOR-u ostvarena dobit rasporeduje se u rezerve. Na kraju 2002. godine,
kumulativna zadrZana dobit iznosi ukupno 513,7 milijuna kuna.

Zaposleni:
Na kraju 2002. godine, u HBOR-u je bilo zaposleno 184 radnika.



PREGLED KREDITNE [ GARANCIJSKE AKTIVNOSTI HBOR-A v 2002. GODINI:

Odobreno u

000 kn
I KREDITI HBOR-a .

1. Programi kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 884.818

2. Poticanje izvoza 1.414.996

3. Programi obnove i razvitka infrastrukture u RH 999.392

4. Programi kreditiranja malog i srednjeg poduzetnistva 213.577

UKUPNO ODOBRENO KREDITA 3.512.783

II ULAGANJE U TEMELJNI KAPITAL 23.761

Il POSLOVI U IME I ZA RACUN

1. Fond za razvoj i zaposljavanje - krediti 88.950

2. Osiguranje izvoznih poslova - osigurani iznos 114.247

UKUPNO ODOBRENO U IME I ZA RACUN 203.197

IV GARANCIJE 1.001.184
SVEUKUPNO ODOBRENI KREDITI, ULAGANJA U TEMELJNI

KAPITAL I GARANCIJE U 2002. GODINI (I+II+III+1V) 4.740.925

TREND SNIZAVANJA KAMATNIH STOPA

U .uvjetima poslovanja hrvatskog gospodarstva, HBOR svoju aktivnost nastoji maksimalno

prilagoditi i pribliZiti potrebama krajnjih korisnika kredita i to uz povoljnije kamatne stope.

Tijekom prosle godine, HBOR je snizio kamatne stope unutar programa kreditiranja
gospodarskim subjektima Ciji prihod od prodaje u inozemstvu éini najmanje 30 % prihoda od
prodaje. Izvoznici su dodatno stimulirani u ovisnosti i o podrudju na kojem posluju, a

prednost je dana podrudjima posebne dravne skrbi i otocima.

SniZenju kamatnih stopa pridonijelo je i subvencioniranje kamatnih stopa iz Fonda sredstava

subvencije za povlasteno financiranje izvoza.
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FINANCIJISKO POSLOVANJE

ZNACAINE PROMIENE POSLOVNIH AKTIVNOST(

Ukupna bilancna suma na dan 31.12.2002. godine iznosi 8.438,6 milijuna kuna te je v odnosu
na pocetak godine povecana za 23,3 %.

1. Depoziti kod drugih banaka

Ukupan iznos depozita iznosi 906,6 milijuna kuna i u odnosu na pocetak godine poveéan je
za 21,3 posto. Ovo povelanje depozita odnosi se na priljev sredstava od emisije obveznica
pocetkom mjeseca prosinca.

2. Krediti bankama i ostalim korisnicima

Krediti bankama na kraju izvjestajne godine iznose 2.038,8 milijuna kuna, dok ostalim
korisnicima iznose 4.929,2 milijuna kuna.

Krediti bankama smanjeni su za 5,0 posto u odnosu na pocetak godine $to je djelomicno
rezultat pojacanog direktnog kreditiranja bez posredstva poslovnih banaka.

Krediti ostalim korisnicima povecani su u izvjestajnom razdoblju za 41,0 posto, §to je najveéim
dijelom rezultat povetanog obima kreditiranja infrastrukturnih projekata, financijskog
restrukturiranja trgovackih drustava i jedinica lokalne uprave i samouprave samouprave,
kreditiranja razvitka gospodarstva te kreditiranja izvoza.

3. Inozemna zaduZenja

Ukupne obveze po inozemnim zaduZenjima iznose 3.770,4 milijuna kuna i poveéane su za 39,7
posto u odnosu na pocetak godine. Ovo se poveéanje najveéim dijelom odnosi na novo zaduZenje
HBOR-a u iznosu od 82,5 milijuna EUR te izdane obveznice u iznosu od 100,0 milijuna EUR.

4. Obveze po depozitima

Obveze po depozitima iskazane su u iznosu od 329,1 milijuna kuna i poveéane su u odnosu na
pocetak godine za 16,6 posto, §to je najveéim dijelom rezultat poveéanja depozita po
poslovima u ime i za racun Republike Hrvatske koji na izvjeStajni dan iznose 249,8 milijuna
kuna.

5. Obveze po obracunanim kamatama i ostala pasiva

Obveze po obracunanim kamatama i ostala pasiva iskazane su u iznosu od 687,8 milijuna
kuna. Ovaj se iznos najveéim dijelom odnosi na rezerviranja za rizike za potencijalne i
preuzete obveze (189,3 milijuna kuna), depozitna sredstva Programa investiranja u lokalnu
infrastrukturu i zastitu okoliSa (103,8 milijuna kuna) te sredstva za subvencioniranje
kamatnih stopa po Programu povlastenog financiranja za poticanje izvoza (183,2 milijuna
kuna). Iznos od 99,5 milijuna kuna odnosi se na odgodeno priznavanje kamatnih prihoda i
naplaéenih naknada, dok se 33,0 milijuna kuna odnosi na obvezu za subvencioniranje
stanogradnje.
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6. Kapital

Ukupni kapital HBOR-a na dan 31. 12. 2002. godine iznosi 3.651,2 milijuna kuna, a cini ga:
osnivacki kapital uplacen iz Driavnog proracuna RH do kraja 2002. godine i obracunate
revalorizacijske rezerve u ukupnom iznosu od 3.136,1 milijuna kuna, kumulativaa ostvarena
dobit iz tekuceg poslovanja u iznosu od 513,7 milijuna kuna te sredstva garantnog fonda u
iznosu od 1,4 milijuna kuna.

USPIESNOST POSLOVANJA HBOR

U 2002. godini, HBOR je ostvario ukupan prihod u iznosu od 518,2 milijuna kuna, rashod od
443,0 milijuna kuna i pozitivan financijski rezultat u iznosu od 75,2 milijuna kuna.
Na ostvarenje financijskog rezultata, utjecali su sljedeci ¢imbenici: :
- manje ostvarenje kamatnih rashoda zbog otplate inozemnog zaduZenja na dan
dospijeca te smanjenje referentnih kamatnih stopa i
- pozitivne tecajne razlike u iznosu od 17,5 milijuna kuna.

1. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 452,6 milijuna kuna.

U izvjestajnoj godini izvrSeno je razgranicenje prihoda od naknada po kreditnim poslovima
sukladno MRS-u 18 (Prihodi), zbog cega su ovi prihodi iskazani u manjem iznosu za 27,9
milijuna kuna. U prethodnoj godini, ova kategorija prihoda bila je iskazana kao prihod tekuceg
razdoblja u iznosu od 23,8 milijuna kuna.

Osim togd, na ostvarenje kamatnih prihoda utjecalo je smanjenje kamatnih stopa po
programima kreditiranja. '

2. Rashodi od kamata

Kamatni rashodi po obvezama HBOR-a iznose 160,8 milijuna kuna i manji su za 11,6 posto u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Ovakvo ostvarenje posljedica je podmirenja obveze po izdanim obveznicama o dospijeéu, kao
i opadajuci trend referentnih kamatnih stopa (LIBOR i EURIBOR) uz koje je vezan najveli
dio zaduZenja HBOR-a.

3. Prihodi od naknada i ostali prihodi

Prihodi od naknada i ostali prihodi ostvareni su u izvjeStajnom razdoblju u iznosu od 65,7
milijuna kuna. Najveli iznos ovih prihoda odnosi se na prihode za bankarske usluge u iznosu
od 29,8 milijuna kuna, prihode od naplate izravno iskljucenih kamatnih prihoda iz ranijih
godina od 18,4 milijuna kuna i prihode po tecajnim razlikama u iznosu od 17,5 milijuna kuna.

Ostvarenje prihoda od naknada i ostalih prihoda u izvjestajnome razdoblju vece je za 43,2
posto od ostvarenja na kraju 2001. godine. Ovo je povecanje rezultat ostvarenja pozitivnih
neto tecajnih razlika u iznosu od 17,5 milijuna kuna, dok su u prethodnoj godini ostvarene
negativne tecajne razlike koje su iskazane kao rashod u iznosu od 14,1 milijuna kuna.
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Na ostvarenje pozitivnia tecajnih razlika utjecalo je kretanje tecaja eura i americkog doicra u
odnosu na domaéu valutu. U izvjesStajnom razdoblju srednji tecaj eura ostvario je -ast od 0,98
posto, a srednji teCaj americkog dolara pad od 14,5 posto, u odnosu na kunu na peceiak godine.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZeni u stranim sredstvima placania ili su-izraZeni s
valutnom klauzidlom, HBOR preracunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vazeci
kod Hrvatske narodne banke na dan Bilance. Ostvareni prihodi i rashodi nastali
preracunavanjem po tecaju iskazuju se u Racunu dobiti i gubitka u neto iznosu. Prihodi i
rashodi u stranim sredstvima plaéanja preracunavaju se po tecaju na dan transakcije.

4. Ostali rashodi

Ostali rashodi iznose 53,9 milijuna kuna, a obuhvaéaju troskove placa i doprinosa, troskove
administracije i materijalne troskove. Ovi troSkovi poveéani su za 10,3 posto u odnosu na isto
razdoblje prosle godine.

Porast troskova veéim dijelom odnosi se na porast troskova administracije i trosSkova plaéa i
doprinosa zbog poveéanja broja zaposlenih za 20 radnika.

5. Rezerviranja

U izvjestajnom razdoblju izvrSena su rezerviranja za identificirane i neidentificirane rizike u
iznosu od 227,1 milijuna kuna. Ova su rezerviranja poveéana u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine za 5,9 posto.

HBOR sukladno propisima utvrduje iznos rezerviranja i odrZava ih na razini koju smatra
dovoljnom za pokriée mogucéih buducih rizika.

Godisnje financijsko izvjesée HBOR-a za 2002. godinu utvrdio je Nadzorni odbor HBOR-a i
podnio ga na potvrdu Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskome saboru.

Financijska izvjes¢a HBOR-a za 2002. godinu koja se nalaze u privitku pozitivno je ocijenila
revizorska tvrtka Ernst & Young.
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Odgovornost za financijska izvieséa

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN 90/92), Uprava je duzna osigurati da financijska izvjesSca za
svaku financijsku godinu budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjescivanja
(MSF1), koje objavijuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu
sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Banke za to razdoblje.

Uprava razumno ocekuje da Banka ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih

izviesca.

Pri izradi financijskih izvje$ca Uprava je odgovorna:

da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce radunovodstvene politike;

« da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

« da se primjenjuju vaZedi racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjeS¢ima; te

« da se financijska izvieS¢a pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako 'je neprimjereno pretpostaviti

da ¢e Banka nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢é u bilo koje doba s prihvatljivom
tognoscéu odrazavati financijski polozaj Banke, kao i njihovu uskiadenost s hrvatskim Zakonom o
radunovodstvu (NN 90/92). Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Banke, te stoga i za poduzimanje
razumnih mjera radi sprie¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak
Adresa:
Strossmayerov trg 9

Zagreb, 20. ozujka 2003. godine

2 Hrvatska banka za obnovu i razvitak



EErNST & YOUNG & Ecost & Young d.o.o.
Aifana Sachsa
10000 Zagereh
Croatia

Misljenje neovisnog revizora

Nadzornom odboru Hrvatske banke za obnovu i razvitak:

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjed¢a banke Hrvatske banke za obnovu 1 razvitak (dalje:
HBOR ili Banka) na dan 31. prosinca 2002. godine, koja su prikazana na stranicama 4 do 41.
Financijska izvje$¢a pripremljena su na temelju Medunarodnih standarda financijskog izvjeScivanja Sto
ih je izdao Odbor za Medunarodne ralunovodstvene standarde (IASB), u skladu sa Zakonom o
raGunovodstvu Republike Hrvatske. Reviziju financijskih izvjesca Hrvatske banke za obnovu 1 razvitak,
31. prosinca 2001. godine obavili su drugi revizori koji su 25. ozujka 2002. godine izrazili pozitivino
misljenje o tim financijskim izvje$¢ima.

Odgovornosti Uprave i revizora
Kako je izloZeno na stranici 2, za navedena financijska izvjeS¢a odgovara Uprava. Nasa odgovornost
odnosi se na izraZavanje neovisnog misljenja o tim financijskim izvje§¢ima na osnovi obavljene revizije.

Temelj za izraZavanje misljenja

Postupak revizije financijskih izvje¢éa Banke proveden je sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima. Ti standardi zahtijevaju planiranje i provodenje revizije do razine koja je potrebna za
postizanje razumnog uvjerenja o tome da financijska izvje$¢a ne sadrze znaCajne pogreSne iskaze.
Revizija obuhvaéa ispitivanje, na osnovi uzorka, evidencija koje potkrepljuju iznose i objavljivanja
prikazana u financijskim izvje$¢ima. Revizija takoder ukljuduje procjenjivanje radunovodstvenih nagela
i znaéajnih procjena Uprave, kao i cjelokupnog prikaza financijskih izvje$¢a. Vjerujemo da naSa-revizija
pruZa razumnu osnovu za izraZavanje misljenja.

Misljenje - )

Po nasem misljenju, financijska iivje§éa prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim aspektima,
financijski polozaj Banke na dan 31. prosinca 2002. godine, kao i rezultate njegova poslovanja te
novéani tijek i promjene vlastitog kapitala za 2002. godinu sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvje$¢ivanja, u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Hrvatske.

v (50 ~
2:,«%%( d.ew. e
Ernst & Young d.o.o. nka Gospodigpvic

Republika Hrvatska

Zagreb, 9. rujna 2002. godine
Zagreb, 20. ozujka 2003. godine
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Bilanca Hrvatske banke za chrniovu i razvitak

31. prosinca 2002. godine

Aktiva

Nov¢ana sredstva i rauni kod banaka, neto
Depoziti kod drugih banaka, neto

Krediti bankama, neto

Krediti ostalim korisnicima, neto

Imovina koja se drzi do dospijeca
PotraZivanja po obracunanim kamatama, neto
“imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva
Materijalna i nematerijalna imovina

Imovina namijenjena prodaji

Ostala aktiva, neto

UKUPNA AKTIVA

PriloZene raéunovodstvene politike i biljieske uz financijska izvje$¢a sastavni su dio ove bilance.
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Biljeska

2002. godina
tisuce kuna

2001. godina
tisuce kuna

88.714 105.162
906.594 747.219
2.038.844 2.146.318
4.929.162 3.495.135
360314 224.535
54.436 90.526
6.623 135
12.211 5.000
25.556 26.288
14.307 2.341
1.794 2.250
8.438.555 6.844.909




Bilanca Hrvatske banke za obnovu i razvitak (nastavak)

31. prosinca 2602. godine

PASIVA

Obveze

Obveze po depozitima

Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne papire
Obveze po obrac¢unanim kamatama

Ostala pasiva

Ukupne obveze

Kapital

Osnivacki kapital
Zadrzana dobit

Neto dobit tekuce godine

Ukupni kapital

Garantni fond

Ukupni kapifal i garantni fond

UKUPNA PASIVA

Potpisali u ime HBOR-a na dan 20. ozujka 2003. godine:

.
Ot ] 6 <
Verica C%k" -
Direktorica Sektora racunovodstveno

financijskih poslova

PriloZzene ratunovodstvene politike i bilieSke uz financijska izvjeSca sastavni su dio ove bilance.
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BiljeSka

14
15
16
17
18

19

2002. godina

tisuce kuna

2001. godina

tisuce kuna

329.143 282.163
2.751.083 2.001.468
1.019.340 696.629

66.140 61.075

621.679 391.904
4.787.355 3.433.239
3.136.055 2.972.020

438.520 388.842

75.237 49.678
3.649.812 3.410.540
1.388 1.130
3.651.200 3.411.670
8.438.555 6.844.909

Anten Kovacev
Prgdsjednik Uprave



rRacun dobiti i gubitka Hrvatske banke za obnovu i razvitak

Za godinu zavisenu 31. prosinca 2002. godine

Prihodi od kamata
Rashodi od kamata

Neto prihod od kamata

Prihodi od naknada
Rashodi od naknada

Neto prihod od naknada

Prihodi/(rashodi) po te€ajnim razlikama, neto
Ostali prihodi

Ostali rashodi
Rezerviranja
Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Dobitak nakon oporezivanja

Biljeska

20
21

22

23

24
25

2002. godina

tisuce kuna

2001. godina

tisuce kuna

452572 449227
(160.765) (181.797)
291.807 267.430
29.828 37.689
(1.265) (383)
28.563 37.306
17.472 (14.144)
18.364 22317
356.206 312.909
(53.871) (48.826)
(227.098) (214.405)
75.237 49.678
49.678

75.237

Prilozene racunovodstvene politike i biljeske uz financijska izviesca sastavni su dio ovog racuna dobitka i gubitka.
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izvjedce o nov&anom tijeku Hrvatske banke za obnovu i razvitak

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2002. godine

Poslovine aktivnosti

Dobit

Uskladenje na neto novéana sredstva ostvarena i uporabljena za posiovne
aktivnosti:

Amortizacija

Neto rezerviranja

Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena na radnom kapitalu

Promjene u poslovnim sredstvima i izvorima:

Neto (povecanje) depozita kod drugih banaka, prije rezerviranja za moguce gubitke
Neto (povecanje)/smanjenje kredita bankama, prije rezerviranja za moguce gubitke
Neto (povecéanje) kredita ostalim korisnicima, prije rezerviranja za moguce gubitke
Neto smanjenje/{povecanje) potraZivanja.po kamatama i ostala aktiva, prije
rezerviranja za moguée gubitke

Neto (povecanje) imovine raspoloZive za prodaju

Neto povecanje depozita poduzeda i banaka

Neto povecanje obveza za obracunanu kamatu i ostalih obveza

Neto noviéana sredstva uporabljena za poslovne aktivnosti

Investicijske aktivnosti

Neto (poveéanje)/smanjenje imovine raspoloZive za prodaju
Neto (povecanje)/smanjenje imovine koja se drZi do dospjeca
Neto (povecanje) ulaganja u ovisna i pridruzena drustva

Neto (nabava) materijaine i nematerijalne imovine

Neto novéana sredstva uporabljena zalostvarena u poslovaim aktivnostima

Financijske aktivnosti

Neto povecanje osnivackog kapitala

Neto povecanje obveza po kreditima

Neto povecanje obveza za izdane dugoroéne vrijednosne papire

Neto povecéanje/(smanjenje) garantnog fonda
Neto novéana sredstva ostvarena financijskim aktivnostima

Neto (smanjenje)/povecéanje novca i ekvivalenata novca
Stanje na dan 1. sijeénja prije rezerviranja

Neto gotovinski (odljev)/priliev

Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja
Dopunski éodaci

Ptacene kamate

Primljene kamate

2002. godina

tisuce kuna

2001. godina

tisuce kuna

75237 49678
3.408 3.473
227.098 214.405
305.743 267.556
(160.991) (243.579)
(47.171) (127.167)
(1.468.049) (1.135.780)
38.326 (12.050)
(11.966) (2.341)
46.980 101.498
196.322 186.342
(1.100.806) (965.521)
(6.488) 3574
(135.779) 161.009
(7.211) ;
(2.676) (1.310)
(152.154) 163.273
164.035 146.015
749585 374.823
322,711 310.095
258 (35)
1.236.589 830.898.
(16.371) 28650
105.604 76.954
(16. 371) 28.650
89.233 105.604
162.708 180.378
544828 434.711

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke uz financijska izvjesca sastavni su dio ovog izvies¢a o novéanom

tijeku.
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Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2002. godine

Stanje 31. prosinca 2000. godine

Prijenos u zadrzanu dobit
Uplate iz proracuna

Ostale uplate uz suglasnost
Ministarstva financija RH
Dobit tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2001. godine

Prijenos u zadrzanu dobit
Uplate iz proratuna
Ostale uplate

Dobit tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2002.godine

PriloZzene racunovodstvene politike i bilieke uz financijska izvjeséa sastavni su dio ovog izvieS¢a o promjenama

kapitala.

Osnivacki Zadrzana
kapital dobit
tisuce kuna tisuce kuna
2.826.005 301.347
- 87.495

146.000 -
15 -
2.972.020 388.842
- 49.678

163.600 -
435 -
3.136.055 438.520

8 Hrvatska banka za obnovu i razvitak

zvieile o promjenama xKapitala Hrvatcke banke za obnovu i razvitak

Dobit tekuce

godine Ukupno
tisuce kuna tisuce kuna
87.495 3.214.847
(87.495) -
- 146.000

- 15

49.678 49.678
49.678 3.410.540
(49.678) -
- 163.600

- 435

75.237 75.237
75.237 3.649.812




Biljeske uz financijska izvjeSca

1. Djelatnost

Glavne posiovne dielatnosti Hrvatske banke za obnovu i razvitak (HBOR ili Banka) definirane su Zakonom o
Hrvatskoj banci za obnovu i razvitak, a odnose se na: kreditiranje projekata obnove i razvitka hrvatskog
gospodarstva, te obnove i razvitka infrastrukture, poticanje izvoznih poslova, kao i osiguranje izvoznih poslova od

komercijalnih i nekomercijalnih rizika u ime i za racun Republike Hrvatske.

HBOR moze obavljati i druge financijske poslove sukiadno odiukama Viade Republike Hrvatske ako ona ocijehi da
je to u interesu Republike Hrvatske.

Jedini osnivaé HBOR-a je Republika Hrvatska.
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Bilie3ke uz financijska izvie$ca (nastavak)

2. Sazetak temeljnih radunovodstvenih politika

Temelj za prezentiranje financijskih izvjestaja
Banka evidentira radunovodstvene promjene i iskazuje svoja izvjes¢a u hrvatskim kunama, sukladno Zakonu o
HBOR-u, te ostalim gospddarskim, bankovnim i fiskalnim propisima Republike Hrvatske. Najznacajnije razlike u
odnosu na ostali bankarski sektor odnose se na izuzimanje HBOR-a od: obratunavanja i izdvajanja obvezne
rezerve, obradunavanja i placanja poreza na dobit.

Osnove racunovodstva
Banka vodi svoje poslovne knjige u kunama sukladno hrvatskim propisima i ratunovodstvenim nacelima i praksi
kojih se pridrzavaju trgovacka drustva u Republici Hrvatskoj.

Osnova sastavljanja

Ova financijska izvjes¢a su sastavijena sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjescéivanja koje izdaje
- Odbor za medunarodne ralunovodstvene standarde. Financijska izvje3¢a su sastavijena primjenom konvencije
povijesnog trodka, korigiranih revalorizacijom imovine raspoloZive za prodaju i financijske imovine i financijskih
-obveza koje se drze radi trgovanja.

Financijska izvjeS¢a su sastavljena u opée prihvacenom i medunarodno priznanom obliku od strane banaka i
sukiadno Medunarodnom radunovodstvenom standardu (MRS) 30 “Objavijivanja u financijskim izvjeS¢ima banaka
i sliénih financijskih institucija” i Medunarodnim standardima financijskog izvjescéivanja.

Izvjestajna valuta

Financijska izvje§¢a Banke su iskazana u kunama. Tecaj kune na dan 31. prosinca 2002. godine bio je, 7,442292
kuna za 1 euro i 7,145744 kuna za 1 americki dolar (31. prosinca 2001. godine tecaj kune je bio 7,370030 kuna za
1 euro i 8,356043 kuna za 1 americki dolar).

Konsolidacija financijskih izvjeStaja-

Konsolidacija financijskih izvjestaja u 2001. godini nije napravijena buduéi da su uginci konsolidacije nematerijaini
za ove financijske izvjestaje (vidi Biljesku 10). Tijekom 2002. godine vlasnidtvo nad ovisnim drustvom je prodano
pa konsolidacija nije potrebna.
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BilieSke uz financijska izvjeSca (nastavak)

Novac i novéani ekvivalenti
U svrhu izviescivanja o novéanim tijekovima, stavka novac i ekvivalenti novca ukljuCuje novCana sredstva i
sredstva HBOR-a na tekucim raéunima kod drugih banaka.

Krediti bankama i ostalim korisnicima i depoziti

Krediti koje je izvorno odobrio HBOR doznadujudi sredstva direktno primatelju kredita pri poviacenju sredstava,
svrstani su u kredite kiijentima i iskazani po amortiziranom trosku umanjenom za rezerviranja radi smanjenje
vrijednosti.

Svi krediti i predujmovi se priznaju kad su sredstva doznaCena primatelju kredita.

Rezervacija za smanjenje vrijednosti kredita zbog kreditnog rizika utvrduje se ako postoji objektivni dokaz da
HBOR nece moéi naplatiti cjelokupno nastalo potrazivanje. Pri odredivanju razine potrebnih rezervacija Uprava
HBOR-a razmatra brojne faktore ukijuCujuci postojece gospodarske uvjete, strukturu kreditnog portfelja te
prethodna iskustva.

1znos rezervacije je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i povrativog iznosa, odnosno sadasnje vrijednosti
oc&ekivanih nov&anih priljeva,' ukljuéujuéi povrative iznose po jamstvima i osiguranjima, svedena na vrijednost na
dan bilance, koristeéi kamatnu stopu navedenu u ugovoru o kreditu sa ostalim korisnicima odnosno‘prosjeénu
kamatnu stopu po kreditima bankama. |

Rezervacija za s manjenje v rijednosti kredita pokriva i gubitke utvrdene na temelju objektivnih dokaza njihovcg
postojanja u pojedinim komponentama kreditnog portfelja na datum bilance. Ti gubici su procijenjeni na osnovi
povijesnog modela gubitka (u svakoj komponenti kreditnog razvrstavanja klijenata odrazavajuci njihove tekuce
ekonomske uvjete poslovanja).

Sukladno vazecem zakonodavstvu, Banka izdvaja opée rezerve za moguée gubitke koji nisu posebno

identificirani, i to 1% - 3% neriziénih plasmana i 1% - 3% nerizinih potencijalnih i preuzetih obveza za 2002. .

godinu odnosno 1% - 2% neriziénih plasmana i 1% - 2% nerizicnih potencijalnih i preuzetih obveza za 2001.
godinu, osim za potraZivanja od Republike Hrvatske i drzavnih institucija kao i za potraZivanja osigurana jamstvom
Republike Hrvatske (“RH").

Krediti koji se proglase nenaplativima otpisuju se na radunu iz iznosa povezanih rezerviranja. Naknadni povrat se
ukljuduje u radun dobitka i gubitka ako je prethodno otpisan.
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Biljeske uz financijska izvjesca (nastavak)

jmovina koja se drzi do dospijeca

Financijski instrumenti koji se klasificiraju u ulaganja koja se drze do dospijeca su financijski instrumenti kod kojih
Uprava ima i namjeru i mogucnost drzanja do dospijeca. Svi financijski instrumenti koji se drze do dospijeca
iskazuju se po trodku ulaganja ili amortiziranom trosku umanjenom za rezerviranja za smanjenje vrijednost.
Obradunana kamata nastala na osnovi vrijednosnica koje se drze do dospijeca je iskazana kao prihod od kamata.
Sve kupovine ili prodaje financijskih instrumenata priznaju se na datum trgovanja, a to je datum na koji se HBOR
obvezao kupiti ili prodati instrument.

imovina raspoloziva za prodaju
Imovina raspoloZiva za prodaju predstavija viasniCke viijednosnice i iskazuje se po trosku nabave zbog
beznadajnosti iznosa.

Ulaganja u pridruzena drustva

Ulaganja u pridruZena drustva se odnose na ulaganja kod kojih HBOR ima izmedu 20 i 50% glasackih prava ikoja
su pod znaéajnim utjecajem, ali ne i kontrolom. iskazuju se po trodku stiecanja i umanjuju za smanjenje vrijednosti
kada je potrebno.

Méterijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina iskazana je po nabavnoj vrijednosti.. Amortizacija materijalne i nematerijalne
imovine obradunava se po proporcionalnoj metodi primjenom stopa pomodu kojih se nabavna ili revalorizirana
vrijednost imovine treba otpisati po stopama od 3,03% do 33,3% tijekom njenog procijenjenog vijeka trajanja.

Proéijenjeni vijek trajanja je:

godine
Gradevinski objekti 33
Kompijuteri 3
Namjestaj i oprema 5-8
Motorna vozila 3
Ostalo 5
Nematerijaina imovina 3-5

Dugotrajna materijaina i nematerijalna imovina u pripremi se ne amortizira sve dok se ne stavi u upotrebu.
Odrzavanje i popravci iskazuju se na teret troSkova u Radunu dobitka i gubitka kada nastanu, a izdaci koji
povecavaju budude koristi postojecih sredstava (poboljsanja) se kapitaliziraju.
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Biljeske uz financijska izvjesS¢a (nastavak)

Smanjenje vrijednosti imovine

Na datum bilance obavlja se procjena financijske imovine da bi se utvrdio objektivan dokaz njene smanjene
vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procijenjeni povrativi iznos te imovine i iznos smanjenja, izracunan kao neto
sadasnja vrijednost buduéih novcanih prilieva, ukijucujuéi predvidive iznose jamstava i osiguranja, diskontirane
izvornom efektivnom kamatnom stopom, knjize se u ratunu dobitka i gubitka.

Osim toga, rezerviranje koje odrazava smanjenje za koje se, iako nije posebno utvrdeno, vjeruje da postoji u
portfelju financijske imovine Banke, a na osnovi povijesnog iskustva, je provedeno.

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina ocjenjuju se radi utvrdivanja smanjenja vrijednosti u slucajevima
kad okolnosti ukazuju na ginjenicu da se knjigovodstvena vrijednost imovine nece modi nadoknaditi. Kad
knjigovodstvena vrijednost imovine premasi nadoknadiv iznos iskazuje se gubitak u raéunu dobitka i gubitka po
stavkama dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine koja je proknjizena po tro$ku stjecanja, ili se tretira kao
smanjenje revalorizacijske rezerve imovine knjizene po revaloriziranom iznosu ako gubitak nastao smanjenjem
viijednosti ne premasuje iznos revalorizacije. Ovisno o tome koji je vedi, nadoknadivi iznos je ili iznos neto
prodajne cijene imovine ili njegova upotrebna vrijednost.

Fer vrijednost financijskih sredstava i obveza

Fer vrijednost predstavija iznos po kojem se imovina moze razmijeniti ili podmiriti neka obveza u.najboliem
interesu svih strana. Obzirom na to da u velikoj mjeri nisu dostupne trZiSne cijene financijske imovine i obveza

~ Banke koje se mogu provjeriti, fer \)rijednost tih stavaka se temelji na procjenama Uprave sukladno-vrsti imovine i

obveza. TrZiéne vrijednosti se ne raziikuju znacajno od knjigovodstvenik vrijednosti svih kategorija imovine i

obveza.

Krediti i predujmovi klijentima su -iskazani u neto -vrijednosti, odnosno smanjeni za iznos rezerviranja radi
smanjenja vrijednosti. Njihova procijenjena fer vrijednost predstavija diskontirani iiznos procijenjenih ocekivanih
buduéih prilieva novca. ‘

Financijski instrumenti

Financijska imovina i obveze prikazane u bilanci ukljuuju novac i novCane ekvivalente, trZisne vrijednosnice,
potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavijatima, dugoroCne zajmove i najmove, depozite i ulaganja.
Radunovodstvene metode pradenja ovih instrumenata su navedene u odgovarajuéim racunovodstvenim
politikama.

Osnivacki kapital i pricuve
Zakonom o HBOR-u propisani osnivadki kapital treba iznositi 3.700.000 tisuca kuna uplatama iz prora¢una i iz
ostalih izvora dinamikom koju odreduje Hrvatski sabor donoSenjem drzavnog proracuna Republike Hrvatske.

13 Hrvatska banka za obnovu i razvitak



Biliedxe uz financijska izviesca (nastavak)

Potencijalne i preuzete obveze
Potencijalne obveze po garancijama i otvorenim akreditivima uglavnom su pokrivene jamstvima Republike
Hrvatske.

Rezervacija za moguce gubitke po preuzetim i potencijalnim obvezama, za odobrene a neisplacene kredite i
izdane garancije odrZava se na razini za koju Uprava HBOR-a vjeruje da je dovoljna za pokri¢e mogucih gubitaka.

Rezerviranja se iskazuju kad Banka ima trenutadnu zakonsku ili ugovormu obvezu koja je rezultat proslih
dogadaja, kad je vjerojatnost da ¢e odijev sredstava vezanih uz ekonomske Kkoristi biti potreban kako bi se
podmirile obveze i kad je moguce pouzdano procijeniti visinu obveze.

Prihodi i rashodi od kamata
Kamate se obradunavaju sukladno ugovoru zakljuCenom izmedu vjerovnika i duznika, odnosno zakonskim
propisima. Kamate se iznimno pripisuju glavnici ako je to predvideno ugovorom.

Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u racunu dobiti i gubitka po natelu obraunanih kamata. Prihodi od
kamata i naknada po ugovorima o kreditima koje se smatraju sastavnim dijelom stvamog prinosa kredita, priznane
su koriste¢i metodu stvamog prinosa prvi put u 2002. godini (MRS 18).

Kamatni prihod je iskljucen kad se utvrdi da postoji smanjenje vrijednosti kredita. Kamata na takve kredite i ostalu
financijsku imovinu se priznaje na osnovi stope koristene za svodenje buduéih nov&anih primitaka na njihovu
sada3nju vrijednost. Ostale naknade se priznaju kad nastanu.

Prihodi naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija se uglavnom sastoje od naknada pravnih osoba za izdavanje kredita, garancija za
druge pruZene usluge Banke, provizija za upravijanje sredstvima pravnih osoba, te od naknada za strana i
domaca placanja. Naknade se priznaju u prihod kad je obavijena povezana usluga. Naknada za odobravanje
kredita koji ¢e se vrlo vjerojatno realizirati, se u najcestim slucajevima odgada (skupa s povezanim troskom) i

priznaje kao ispravak stvarnog prinosa.
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Biljeske uz financijska izvjesca (nastavak)

Trosak mirovine i zdravstvenog osiguranja
U skladu s vazedim zakonskim propisima, Banka ima obavezu placanja doprinosa Hrvatskim zavodima za

mirovinsko i zdravstveno osiguranje. Ova obaveza odnosi se na stalne zaposlenike, a osigurava placanje
doprinosa na teret posiodavca u odredenom postotku na bruto placu:

Doprinosi za mirovinsko osiguranje 8.75%
Doprinosi za zdrastveno osiguranje 7,00%
Doprinosi za fond za zapo$ljavanje 0,85%

Banka je takoder obavezna obracunati i uplatiti doprinose iz bruto place zaposlenika za iste namjene.

Doprinosi iz placa i na place obratunavaju se kao trosak razdoblja u kojem su nastali.

Preradunavanje stranih sredstava placanja
Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima placanja preraunavaju se u kunsku protuvrijednost po
tetaju koji je vazedi kod Hrvatske narodne banke na dan bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima placanja

preradunavaju se po te€aju na dan transakcije. Ostvareni prihodi i rashodi nastali preraéunavanjem po tecaju
knjize se u racunu dobiti i gubitka.

Primjena procjena

- Priprema financijskih izvieStaja Banke sukladno Medunarodmm standardima financijskog izvje$civanja zahtijeva
od Uprave HBOR-a da utini procjene i pretpostavke, koje utjieu na iznose prikazane u ovim financijskim
izviestajima i prate¢im biljeSkama. Postoji mogucénost da bi stvarni rezultati mogli biti drugadiji od procijenjenih.

Oporezivanje
Temeljem ¢lanka 26. Zakona o HBORu Banka nije obveznik placanja porez na dobit.

Poslovi u ime i za raéun

HBOR upravija sredstvima, u ime i za ratun Ministarstva financija i za to naplaéuje naknady, te u ime i za racun i
Hrvatskog fonda za privatizaciju (‘HFP”) i Hrvatskog zavoda za zaposljavanje (“HZZ") bez naknade. Bududi da ti
iznosi ne predstavijaju aktivu HBOR-a, oni su iskijuceni iz bilance (vidi biljesku 27.).
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Biljeske uz financijska izvie$ca (nastavak)

3. Noviana sredstva i racuni kod banaka, neto

Novac u blagajni

2002. godina
tisuce kuna

1

2001. godina
tisuce kuna

1

Novac na ziro-ratunu 38.742 61.424
Devizni tekuci racuni - domace banake 416 196
Devizni tekuci racuni - inozemne banke 50.074 43.983
89.233 105.604
Posebna rezerviranja (19) -
Op¢a rezerviranja (504) (442)
88.714 105.162
Promijene na rezerviranjima za moguce gubitke po ratunima kod banaka mogu se prikazati kako slijedi:
Ukupno Ukupno
L . 2002. 2001.
= Posebna Opéa godine Posebna Opéa godine
. v tisuce tisuée. ..  tisuce tisuce tisuce tisuce
. kuna kuna kuna kuna kuna kuna
Stanje 01. sijeénja - 442 442 - 764 764
Rezerviranja za moguce
gubitke po racunima kod
banaka 15 62 77 - (322) (322)
Stanje 31. prosinca 15 504 519 - 442 442
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BilieSke uz financijska izvijesca (nastavak)

4. Depoziti kod drugih banaka, neto

Depoziti kod stranih banaka
Depoziti kod domacih banaka

Opca rezerviranja

2002. godina
tisuce kuna

810618
105.140

915.758

(9.164)
906.594

2001. godina
tisuce kuna

672.846
81.921

754.767

(7.548)

747.219

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po depozitima kod drugih banaka mogu se prikazati kako slijedi:

Ukupno
2002.
Posebna Opéa godina  Posebna
tisuce tisuce tisuce tisue
kuna kuna kuna kuna
Stanje 01. sijeénja - 7.548 7.548 3.420
Rezerviranja za moguce
gubitke po depozitima
kod drugih banaka 13 1.616 1.629 (3.431)
Tecajne razlike
rezerviranja za moguce }
gubitke - neto (13) - {13) 11
Stanje 31. prosinca - 9.164 9.164 -
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Ukupno

2001.

Opca godina
tisuce tisu€e
kuna kuna
4810 8.230
2.738 (693)
- 11
7.548 7.548




Bijeske uz financijska izvjesca (nastavak)

S. Krediti bankama, neto

Krediti bankama, umanjeni za rezervviranja za moguce gubitke, neto dani su kako slijedi:

2002. godine 2001. godine

tisuce kuna tisuée kuna

Kratkoroéni krediti sa dospijecem do 1 godine _ 561.779 443.120

Dugoroéni krediti s dospijecem preko 1 godine 2.122.248 2.194.193

i 2.684.027 2.637.313
Posebna rezerviranja (624.950) (473.568)

Op¢a rezerviranja (20.233) (17.427)

2.038.844 2.146.318

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po kreditima bankama mogu se prikazati kako slijedi:

Ukupno Ukupno
2002. 2001.
B Posebna Opca godine  Posebna Opéa godine
tisuce tisuce tisuée tisuce
kuna ‘kuna tisu€e kuna kuna kuna tisuCe kuna
Stanje 01. sijeCnja 473.568 17.427 490995  381.134 6.770 387.904
Rezerviranja za moguée
gubitke po kreditima .
bankama 148.251 2.806 151.057 108.692 10.657 119.349
Pozitivne/(negativne) '
tedajne razlike - neto 3.588 - 3.588 - (6.312) - (6.312)
Prijenos na rezerviranja za
kredite ostalim korisnicima (457) - (457) (8.946) - (9.946)
Stanje 31. prosinca 624.950 20.233 645.183 473.568 17.427 490.995
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Bilieske uz financijska izvjesca {nastavak)

5. Krediti bankama, neto (nastavak)

Krediti bankama, umanjeni za rezerviranja za moguce gubitke, neto, prema namjeni kreditnih programa dani su

kako slijedi:

2002. godina 2001. godina
tisuce kuna tisuce kuna
Program kredititanja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 1.057.801 905.723
Financiranje izvoza 716.748 771.967
Program obnove i razvitka infrastrukture u Republici Hrvatskoj 87.725 66.134
Program kreditiranja malog i srednjeg poduzetniStva 644.418 755.280

Program kreditiranja ratom o3tecenih i razrusenih
stambenih i gospodarskih objekata 59.115 73.595
Ostalo 118.220 64.614
2.684.027 2.637.313
Rezerviranja (645.183)- -(490.995)
2.038.844 2.146.318

—————

Kamatne stOpé na kredite odobrene tijekom 2002. odnosno tijekom 2001. godine kretale su se od 1% - 6%
godisnje, odnosno 1% - 7% godisnje, ovisno o namjeni kreditiranja i podrugju investiranja.
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Bilieske uz financijska izvjesca (nastavak)

6. Krediti ostalim korisnicima, neto

Krediti ostalim korisnicima, umanjeni za rezerviranja za moguce gubitke, neto, mogu se prikazati po sektorizaciji

kako slijedi:

Poduzeca

Javna poduzeca

Javni sektor
Neprofitne organizacije
Strane pravne osobe
Ostali

Posebna rezerviranja
Opca rezerviranja

2002. godine
tisuée kuna

2.568.499
1.465.923
1.165.593
4.446
28.226
228.412

5.461.099

(515.922)

(16.015)

4.929.162

2001. godine
tisuce kuna

1.759.610
1.292.706

768.694

4.446

33.006
149.713

4.008.175

(506.869)

(6.171)

3.495.135

Promjene na rezerviranjima za mogﬁée gubitke po kreditima ostalim korisnicima mogu se prikazati kako slijedi:

Stanje 01. sijecnja
Rezerviranja za moguce
gubitke po kreditima
ostalim korisnicima
Negativne tecajne razlike -
neto

Otpis

Reprogrami kredita

Donos sa rezerviranja za
kredite bankama

Stanje 31. prosinca

Ukupno Ukupno

2002. 2001.

Posebna Opca godine Posebna Opca godine
tisuée tisuée tisuée tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
506.869 6.171 513.040 461.836 8.228 470.064
24.218 9.844 34.062 50.646 (2.057) 48.589
(40) - (40) (7.263) - (7.263)
(15.395) - (15.395) (8.296) - (8.296)
(187) - (187) - - -
457 - 457 9.946 - 9.946
515.922 16.015 531.937 506.869 6.171 513.040
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BilieSke uz financijska izvjeSca (nastavak)

6. Krediti ostalim korisnicima, neto (nastavak)

Krediti ostalim korisnicima, umanjeni za rezerviranja za moguce gubitke, neto, prema namjeni kreditnih programa
dani su kako slijedi:

2002. godine 2001. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Program kreditiranja obnove i razvitka gospodarskih djelatnosti 1.830.715 986.514

Financiranje izvoza 2.050.540 1.876.712

Program obnove i razvitka infrastrukture u Republici Hrvatskoj 1.181.314 768.645

Program kreditiranja malog i srednjeg poduzetnidtva 189.777 140.168
Program kreditiranja ratom ostecéenih i razrusenih

stambenih i gospodarskih objekata 144.660 176.381

Ostalo 64.093 59.755

5.461.099 4.008.175

Ukupna rezerviranja (5631.937) (513.040)

4.929.162 3.495.135

_‘ Kamatne stope na kredite odobrene tijekom 2002. odnosno 2001. godine kretale su se od 3% - 8% godisnje,
odnosno 3% - 9% godisnje, ovisno o namjeni kreditiranja i podruju investiranja.

7. Imovina koja se drZi do dospijeca
2002. godine 2001. godine
tisucCe kuna ’ tisuce kuna
Blagajni¢ki zapisi Hrvatske narodne banke 159.680 -
Obveznice Republike Hrvatske 200.634 224.535

360.314 224 .535
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Biliedke vz financiiska izviesia (nastavak)

7. Imovina koja se drzi do dospijeca {(nastavak)

Obveznice R epublike Hrvatske na dan 3 1. prosinca 2002. odnosno 2001. g ocine u ukupnom iznosu od EUR
26.959 tisuca odnosno EUR 30.466 tisu¢a, HBOR je stekao u zamjenu za potrazivanja od Dubrovacke banke d.d.

Dubrovnik. Anuiteti dospijevaju $estomjesecno, od kojih zadnji dospijeva 15. studenog 2008. godine. Kamatna
stopa iznosi 7% godisnje.

Blagajnicki zapisi prikazani su prema trosku stiecanja, a kamatnu stopu na blagajni¢ke zapise utvrduje Hrvatska

narodna banka mjeseéno. Kamatna stopa na blagajnicke zapise na dan 31. prosinca 2002. godine iznosila je
2,08% - 2,1%.

8. Potrazivanja po obracunanim kamatama, neto
2002. godina 2001. godina
) tisuce kuna tisuce kuna
Obracunane dospjele kamate 33.494 69.463
Obracunane nedospjele kamate 21.191 22.020
54.685 91.483
i Posebna rezerviranja (249) (957)

54.436 390.526

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po obraCunanima kamatama mogu se prikazati kako slijedi:

2002. godina 2001. godina

tisuce kuna tisuce kuna

Stanje 01. sijeénja ' 957 3.158

Rezerviranja za moguce gubitke po kamatama 4.008 (198)

Teéajne razlike rezerviranja za moguce gubitke - {8)

Naplata suspendiranih kamata (6.335) (4.800)

Donos rezerviranja sa izvanbilanéne evidencije 6.335 4.800

Povecanje rezervacije po osnovi reprogramiranja 313 217

. Prijenos na glavnicu kod reprograma (313) -
l Suspendirana kamata — prijenos u izvanbilanénu evidenciju (4.716) (2.212)

Stanje 31. prosinca: 249 857
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BiljeSke uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

9. Imovina raspoloziva za prodaju

2002. godine 2001. godine
tisuée kuna tisuce kuna
Dionice stranih pravnih osoba 15 15
Dionice trgovackih drustava 6.488 -
Dionice financijskih institucija 120 120
6.623 135

10. Ulaganja u pridruzena i ovisna drustva
2002. godine 2001. godine

Ulaganja u ovisno drustvo (Vuteks Feniks, Hrvatska, 100%)

Ulaganja u pridruzena drustva

tisuce kuna

12.21

tisuce kuna

5.000

12.211 5.000

Ulaganja u pridruzena drudtva su sastavni dio Programa ulaganja u temefjni kapital trgovackih drustava - malih i
srednjih poduzetnika. HBOR ima znagajan utjecaj na poslovanje drustava putem svog predstavnika u Nadzomom
odboru. Iskazana su po trodku stjecanja i na datum bilance se znacajno ne razlikuje od iznosa izraCunanih putem
metode udjeta. ’

Djelatnost % viasnistva

Vitroplant d.o.o. Sclin Poljoprivreda lov i Sumarstvo 29,67%
Kupres d.o.0. Donji Miholjac Prerada drva, proizvodnja

proizvoda od drva i pluta 25,65%
Lika d.d. Donji Lapac Proizvodnja, obrada i

konzerviranje mesa 26,04%
Brako d.o.0. Posedarje Proizvodnja, obrada i

konzerviranje mesa 30,06%
Bila boja d.o.0. Grohote Proizvodnja proizvoda od

plastike 23,65%
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[S IS,

2ijes«s ur finansijsika izvjeséa (nastavak)

11. Materijaina i nematerijalna imovina
NamjeStaj, Predujmovi Ukupno
Gradevinski opremai iinvesticije materijalna Nematerijalna
objekti i stan Kompijuteri vozifa u tijeku . imovina imovina Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna  tisuce kuna tisuce kuna  tisuce kuna tisuCe kuna  tisuce kuna
Nabavna ili
revalorizirana vrijednost
‘ Stanje
. 31. prosinca 2001. 22771 6.208 6.939 180 36.098 1.685 43.783
Povecanie ; ; ; 2676 2.676 . 2676
Prijenos sa investicija u
tijeku 576 1.480 294 (2.775) (425) 425 -
Prodaja i rashod - (971) 91) - (1.062) - (1.062)
Stanje
31. prosinca 2002. 23.347 6.717 7.142 81 37.287 8.110 45.397
Ispravak vrijednosti
Stanje
3. prosinca 2001. 1.549 4.685 4.766 - 11.000 6.495 17.495
. Amortizacija za 2002. 696 1.179 800 - 2.675 733 3.408
- Prodaja i rashod - 971) (91) - (1.062) - (1.062)
Stanje
31. prosinca 2002. 2.245 4.893 5.475 - 12.613 7.228 19.841
Neotpisana vrijednost
31. prosinca 2002. 21.102 1.824 1.667 81 24 674 882 25.556
Neotpisana vrijednost
31. prosinca 2001. 21.222 1.523 2.173 180 25.098 1.190 26.288
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Biljeske uz financiiska izvjieS¢a (nastavak)

12. imovina namijenjena prodaji

Preuzeta materijalna imovina u zamjenu za potrazivanja

2002. godina
tisuce kuna

14.307

14.307

2001. godina
tisuce kuna

2.341

2.341

Na koncu godine, imovina namijenjena prodaji uglavnom ukljucuje nekretnine i pokretnine steene u postupku
naplate duga. Preuzeta materijaina imovina, uglavnom nekretnine namijenjene prodaji iskazuju se po niZoj
vrijednosti utvrdenoj usporedbom dospjelog duga ili neto oéekivane vrijednosti utvrdene neovisnom procjenom.

13. Ostala aktiva, neto

Potrazivanja po naknadama
PotraZivanja od Ministarstva financija
Sredstva u obradunu

Ostala aktiva

Posebna rezerviranja

Promjene posebnih rezerviranja su:

" Stanje 1. sije¢nja
Rezerviranja za moguce gubitke po ostaloj aktivi
Otpis

Stanje 31. prosinca
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.2002. godine
tisuce kuna

943

1.420
1.666

4.029

(2.235)

1.794

2002. godine
tisuce kuna

1.425
860
(50)

2235

2001. godine
tisuce kuna

921
595
970
1.189

3.675

(1.425)

2.250

2001. godine
tisuCe kuna

2.126
(689)
(12)

1.425



(9213

Bifjeske uz financijska izvje:

4. Obveze po depozitima

Depoziti banaka

Devizni redovni rac¢uni poduzeca
Ogranic¢eni depoziti Ministarstva financija RH
Devizni namjenski racuni poduzeca

Devizni racuni za pla¢anje u inozemstvo
Depoziti drzavnih institucija

Ostali depoziti

¢a (nastavax)

2002. godine
tisuce kuna

751
1.654
7.375

69.428
249.804
131

329.143

2001. godine
tisuce kuna

20910
3.928
10.000
81.321
35.935
130.014
55

282.163

OgraniCeni depoziti Ministarstva financija Republike Hrvatske odnose se na poslove vezane uz poviadenje

“sredstava Zajma IBRD-a.

Deporziti drzavnih institucija odnose se na poslove koje Banka obavija u ime i za raun Ministarstva financija

- Republike Hrvatske.

Na navedene depozite HBOR ne plac¢a kamatu.

15. Obveze po kreditima

Stanje 01. sijeénja
Novi krediti

Povrat kredita
Tecajne razlike

Stanje 31. prosinca

Kamatne stope na primljene kredite krecu

godisnje.
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2002. godine
tisuce kuna

2.001.468
914.418
(136.944)
(27.889)

2.751.053

2001. godine
“tisu€e kuna

1.626.645
987.303
(553.489)
(58.991)

2.001.468

se od 2% fiksno godidnje do promjenjivih kamatnih stopa na
Medunarodnom trzistu kapitala (LIBOR EUR; EURIBOR; LIBOR USD) uvecanih za 0,65 — 2,5 postotna poena



Bilieske uz financijska izvjeSca (nastavak)

16. Obveze za izdane dugorocne vrijednosne papire

2002. godine
tisuce kuna

2001. godine
tisuce kuna

Obveznice 100 milijuna Eura 744.229 -

Obveznice 38.5 milijuna americkih dofara 275111 321.708

Obveznice 700 milijuna austrijskih Silinga - 374.921
1.019.340

696.629

Sukladno sporazumu od 28. studenog 2002. godine izmedu HBOR-a | J.P. Morgan Europe Limited (kao lead
managera), HBOR je izdala obveznice pod EMTN programom uz jamstvo Republike Hrvatske, u iznosu od EUR
100.000 tisu¢a (kuna 744.229 tisuéa na dan 31. prosinca 2002. godine) na rok od 10 godina uz fiksnu kamatnu
stopu od 5,75%. Kamate su plative jednogodisnje unatrag.

Sukladno sporazumu od 22. velja 2001. godine, izmedu HBOR-a i Deutsche Bank AG London (kao lead
managera), a u skladu s Odlukom Vlade o refinanciranju brodogradnje, HBOR je izdala obveznice pod EMTN
programom uz jamsivo Republike Hrvatske, u iznosu od USD 38.500 tisuca (kuna 275.111 tisua odnosno kuna
321.708 tisu¢a na dan 31. prosinca 2002. odnosno 3 1. prosinca 2001. godine) narokod 3 godine uz fiksnu
kamatnu stopu od 7,50%. Kamate su plative jednogodiSnje unatrag. '

Sukladno Sporazumu od 22. svibnja 1997. godine izmedu HBOR-a i konzorcija medunarodnih banaka, (vodeci
manager Creditanstalt— Bankverein) HBOR je izdala globalnu obveznicu, uz jamstvo Republike Hrvatske, u
ukupnom iznosu od ATS 700.000 tisuéa (kuna 374.921 tisucu na dan 31. prosinca 2001.) na rok od 5 godina uz
fiksnu kamatnu stopu od 5 5/8 %. Kamate su plative jednogodi$nje unatrag. U 2002. godini izvrSena je isplata po
izdanim obveznicama na dan dospijeca. ’

17. Obveze po obra(':unanim' kamatama
2002. godine 2001. godire
tisuce kuna tisuce kuna
Obrac¢unane dospjele kamate 778 808
Obracunane nedospjele kamate 65.362 60.267
66.140 61.075

Obraéunane nedospjele kamate se odnose na primljene kredite banaka.
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Biljeske uz financicka izvijescéa {(nastavak)

18. Ostala pasiva

Obveze za isplatu placa i naknada

Obveze prema dobavljadima

Obveze po vie naplacenim potrazivanjima

Obveze u obra¢unu za subvencioniranje stambenih kredita uz
potporu drzave

Obveze u obrac¢unu po namjenskom depozitu

Obveze za subvencioniranje kamatne stope po Programu
poviastenog financiranja po kreditnim programima poticanja izvoza
Odgodeno priznavanje naplac¢enih kamatnih prihnoda-naknada
(biljeska 20)

Odgodeno priznavanje kamatnih prihoda

Rezerviranja za potencijalne obveze i troSkove

Ostale obveze

Rezerviranja za potencijalne i preuzete obveze su:

Posebna rezerviranja
Opca rezerviranja
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2002. godina
tisuce kuna

2.686
801
1.570

33.000
105.938

183.242

27.893
71.608
189.261
5.680

621.679

2002. godina
tisuce kuna

179.450
9.811

189.261

2001. godina
tisuce kuna

2.338
693
1.561

36.768
81.487

105.096

10.643
150.743
2.585

391.904

2001. godina
tisuce kuna

148.898
1.845

150.743



BiljesSke uz financijska izvje$c¢a (nastavak)

i8. Ostala pasiva (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke po potencijalnim i preuzetim obvezama mogu se prikazati kako
slijedi:

Ukupno Ukupno

2002. 2001.

Posebna Opéa godine  Posebna Opca godine

tisuce tisuce tisuCe tisuce tisuce tisuce

kuna kuna kuna kuna kuna kuna

Stanje 1. sijeénja 148.898 1.845 150.743 81.058 2.944 84.002

Rezerviranja za moguce

gubitke po potencijalnim i

preuzetim obvezama — neto 30.552 7.966 38.518 67.840 (1.099) 66.741

Stanje 31. prosinca 179.450 9.811 189.261 148.898 1.845 150.743

19. Garantni fond
Sredstva garantnog fonda u ukupnom iznosu od 1.388 tisuca kuna sastoje se od:

a) Sredstava garantnog fonda u-iznosu od 1:142 tisuce kuna na dan 31. proSinca 2002. godine (2001. godine
1.130 tisuca kuna) od Deutsche Investitions und E ntwickiungsgesselschaft {DEG). a odnose s e na financijski
doprinos (bespovratna sredstva) Viade SR Njemacke, koja se koriste za pokrice moguéih gubitaka za izdane
garancije po Programu kreditiranja utemeljenja poduzetnistva u Hrvatskoj.

b) Sredstava garantnog fonda u iznosu od 246 tisuéa kuna na dan 31. prosinca 2002..godine, a formirana su iz
sredstava upladenih iz povrata glavnice po kreditnom programu “Program sanacije poduzeéa u poteskocama”,
koje poslove HBOR obavlja u ime i za radun Ministarstva financija. Ova sredstva ¢ine garancijski polog za uredno
izvr3enje obveza korisnika kredita kojima je kredit odobren iz sredstava HBOR-a po istom programu kreditiranja.
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Biljeske uz financijska izvieSca (nastavak)

2Q0. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata po korisnicima:

Javna poduzeca

Strane pravne osobe
Ostala poduzeéa
Hrvatska narodna banka
Domace banke
Inozemne banke

Ostalo

Zatezne kamate

Prihodi od kamata po vrstama plasmana:

Kamate po kreditima
- dugorocéni krediti
- kratkoroéni krediti

Plasmani u vrijednosne papire
Devizni depoziti '
Kunski depoziti

Ostalo
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2002. godine
tisuce kuna

86.204
1.372
130.261
613
117.039
13.328
89.274
14.481

452.572 .

2002. godine
tisuce kuna

422,924
1.007

423.931

15.716
12.881
33
11

452.572

2001. godine
tisuce kuna

84.257
2213
108.413
9.733
142.248
30.034
63.517
8.812

449227

2001. godine
tisuce kuna

389.738
3.265

393.003
26.536
29.232

293
163

449.227



BiljeSke uz financijska izviesca (nastavak)

20. Prihodi od kamata (nastavak)

U 2002. godini, iznos od 27.893 tisuce kuna naplacenih kamata je knjizeno kao odgodeni prihod sukiadno

zahtjevima MRS - 2 18 - Prihodi (biljeSka 18).
21. Rashodi od kamata

Rashodi od kamata po primateljima:

Poduzecéa
Domace banke
lnozemne banke

Rashodi od kamata prema vrstama obveza:

Obveze po dugoroénim kreditima banaka
Duznicki vrifednosni papiri
Devizni depoxziti
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2002. godine
tisuce kuna

108
407
160.250

160.765

2002. godine
tisuce kuna

118.205
41.664
896

160.765

2001. godine
tisuce kuna

1.253
1.643
178.901

181.797

2001. godine
tisuce kuna

132.576
47.704
1.517

181.797



Bieske uz financiiska izvjesca (nastavak)

22. Prihodi/{rashodi) po teé¢ajnim razlikama, reto

Tecajne razlike na devizna potrazivanja i obveze
Pozitivne te¢ajne razlike
Negativne teCajne razlike

Tedajne razlike po potrazivanjima s valutnom klauzulom
Pozitivni u€inak
Negativni ucinak

Neto

23. Ostali prihodi

Prihodi od naplate izravno iskljuéenih kamatnih prihoda iz ranijih

godina

Prihodi od viasnickih vrijednosnih papira
Ostali prihodi

32 Hrvatska banka za obnovu i razvitak

2002. godine
tisuce kuna

404.760
(408.242)

(3.482)

94.892
(73.938)

20.954

17.472

2002. godine
tisuée kuna

18.181
10
173

18.364

2001. godine
tisuce kuna

472.324
(406.604)

65.720
205.536
(285.400)

(79.864)

(14.144)

2001. godine
tisu€e kuna

22.174
22
121

22317



BilieSke uz financijska izvjeséa (nastavak)

24. Ostali troskovi

Troskovi osoblja

Amortizacija

Troskovi administracije

UtroSeni materijal i usluge

Porezi i doprinosi

Vrijednosno uskladenje ulaganja u dionice
Ostali rashodi

25. Rezerviranja

Neto rezervivranja po kreditima, kamatama, depozitima i
racunima kod banaka

Neto rezerviranja za potenciialne i preuzete obveze
Neto rezerviranja po ostaloj aktivi
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2002. godine
tisuce kuna

30.360
3.408
5.585

12.358

94

2.066

53.871

2002. godine
tisucée kuna

187.720
38.518
860

227.098

2001. godine
tisuce kuna

26.433
3.473
4.558
9.496

174
3.578
1.114

48.826

2001. godine
tisuce kuna

148.353
66.741
(689)

214.405



BilleSke uz financiiska izvjesca (nastavak)

25. Rezerviranja (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za moguce gubitke mogu se prikazati kako slijedi:

Promjene na rezerviranjima
povecanje/(smanjenje)

AKTIVA

Novcana sredstva i racuni kod banaka, neto
Depoziti kod drugih banaka, neto

Krediti bankama, neto

Krediti ostalim korisnicima, neto

Imovina koja se drzi do dospijeca
PotraZivanja po obradunanim kamatama,
neto

Imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja u ovisna i pridruZzena drustva
Matéﬁjalna i nematerijaina imovina
imovina namijenjena prodaji

Ostala aktiva, neto

Ukupna aktiva

PASIVA

Obveze po depozitima

Obveze po kreditima

Obveze zaizdane dugorotne vrijednosne
papire .

Obveze po obratunanim kamatama

Ostala pasiva

Ukupne obveze

Kapital
Osnivacki kapital

Zadrzana dobit i rezerve
Ukupni kapital
Garantni fond

Ukupno pasiva

Ukupno aktiva i pasiva

34 Hrvatska banka za obnovu i razvitak

Ukupno Ukupno

2002. 2001,

Posebna Opca godina Posebna Opca godina
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna

15 62 77 - (322) (322)

- 1.616 1.616 (3.420) 2.738 (682)
151.839 2806 . 154.645 102.380 10.657 113.037
24.178 9.844 34.022 43.383 (2.057) 41.326
(2.640) - (2.640) (5.006) - (5.006)
860 - 860 (689) - (689)
174.252 14.328 188.580 136.648 11.016 147.664
30.552 7.966 38.518 67.840 (1.099) 66.741
30.552 7.966 38.518 67.840 (1.099) 66.741
30.552 7.966 38.518 67.840 (1.099) 66.741
204.804 22294 227.098 204.488 9917 214.405



BiljeSke uz financijska izvjeSéa (nastavak)

26. Potencijalne i preuzete obveze
2002. godine 2001. godine
tisuce kuna tisuce kuna
1zdane garancije u devizama 1.251.401 2.065.730
izdane garancije u kunama 52.083 46.934
Otvoreni akreditivi u devizama 301.498 350.753
Jamstva u devizama 2.835 2.807
Preuzete obveze po kreditima 1.015.249 716.300
2.623.066 3.182.524
Rezerviranja (189.261) (150.743)

2.433.805 3.031.781

Potencijaine obveze po garancijama i otvorenim akreditivima uglavnom su pokrivene jamstvima Republike
Hrvatske.

35 Hrvatska banka za obnovu i razvitak



BiljeSke uz financijska izvjesca (nastavak)

27. Poslovi u ime i za radun

Banka upravija znacajnim sredstvima u ime i za raéun Ministarstva financija i Hrvatskog fonda za privatizaciju koja
se uglavnom Koriste za kreditiranje programa obnove i razvitka. Ta sredstva se vode odvojeno od sredstava
Banke. Prihodi i rashodi po tom poslovaniju terete nalogodavca, a Banka ne snosi druge obveze. Za svoje usluge
Banka naplacuje naknadu.

Ukupna bilan¢na suma poslova u ime i za racun po pojedinaCnim programima iznos:

2002. godine  2001. godine
tisuce kuna tisuce kuna

Program

Kreditiranje preradivaca ribe 16.841 23.923

Kreditiranje razvitka i obnove poljodjelskih domadinstava 154.047 194.314

Kreditiranje zapoSljavanja razvojacenih pripadnika HV 392.033 378.457

Krediti TLM Sibenik - 37.853
Projekt hitne obnove (zajam IBRD 3760 - HR) 79.129 283.533
Projekt obnove prometa i razminiravanja (IBRD 4104 - HR) - 547.635 -
Kreditiranje na podru&jima posebne drzavne skrbi 48.823 47671

Kreditiranje poduzecéa u poteSko¢ama — izvor MF 90.456 99.854
b Kreditiranje poduzeca u poteskoc¢ama — izvor HZZ 39.723 66.181

Kreditiranje programa ulaganja u lokalnu infrastrukturu i za3titu

okolisa — program MEIP 315.798 189.398

Osiguranje izvoznih poslova 2.305 2.400

Program povlastenog financiranja po kreditnim programima

poticanja izvoza 82.089 61.220

1.221.244 1.932.439
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Bilieske uz financijska izvjeSca (nastavak)

28. Upravljanje rizicima

Banka ne koristi izvedene financijske instrumente. Politika upravijanja rizicima koji su povezani s kratkotrajnim
ulaganjima, upravljanjem novcanim sredstvima i obvezama moze se saZeti u slijedece:

Kamatni rizik

Rizik kamatnih stopa predstavija osjetljivost financijskog polozaja Banke na kretanja kamatnih stopa. Rizik
kamatnih stopa pojavljuje se u sluéaju neuskladenosti ili nesrazmjera u iznosima imovine, obveza i izvanbilancnih
instrumenata koji dospijevaju ili &ija se cijena mijenja u danom razdoblju. Banka moze smanjiti taj rizik na nacin da
uskladi moguénost promjene cijena imovine i obveza.

Banka to¢nim predvidanjem kretanja i opsega promjena kamatnih stopa pokusava ostvariti ravnotezu izmedu
smanjenja rizika na zaradi zbog negativnih kretanja u kamatnim stopama i povecanja neto prihoda od kamata.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu nece ispuniti svoje obveze te da ce time prouzroCiti
nastanak financijskog gubitka drugoj strani.

Banka upravija svojom. izloZeno3¢u prema kreditnom riziku primjenom mnogih kontrolnih mjera: redovitom
procjenom dogovorenih kreditnih kriterija; razvrstavanjem rizika po sektorima kako bi se izbjegla koncentracija po
vrsti djelatnosti ili zemljopisnim okvirima. Ako je potrebno, Banka pribavija prihvatijive instrumente osiguranja
placanja da bi smanjila razinu kreditnog rizika.

Valutni rizik
Banka upravija svojom izloZeno$¢u prema valutnom riziku kroz mnostvo mijera, ukljuCujuci koriStenje valutne
Klauzule, 5to ima isti udinak kao i preradunavanje imovine izraZene u kunama u druge strane valute..
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Bilieske uz financijska izviesca (nastavak
j ] j \

29. Devizna podbilanca

{znos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2002

2002. godine

AKTIVA

Nov&ana sredstva i racuni kod banaka, neto
Depoziti kod drugih banaka, neto

Krediti bankama, neto

Krediti ostalim korisnicima, neto

Imovina koja se drzi do dospijeca
PotraZivanja po obracunanim kamatama, neto
Imovina raspoloziva za prodaju

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva
Materijalna i nematerijalna imovina

Imovina namijenjena prodaji

Ostala aktiva, neto

Ukupna aktiva (1)

PASIVA

‘Obveze po depozitima

Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne
papire

Obveze po obrac¢unanim kamatama
Ostala pasiva

Ukupne obveze

Kapital

Osnivacki kapital

Zadrzana dobit

Neto dobit tekuce godine

Ukupni kapital
Garantni fond
Ukupni kapital i garantni fond

Ukupna pasiva (2)

Neto aktiva/pasiva (1) - (2)
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.131. prosinca 2001. godine u kunama i devizama:

Ostale Ukupno
uso EUR devize devize Kune Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
8.605 35.825 5.765 50.195 38.519 88.714
209.397 594.433 - 803.830 102.764 906.594
- 55.475 - 55.475 1.983.369 2.038.844
591.613 852.446 - 1.444 0598 3.485.103 4.929. 162
- 200.634 - 200.634 159.680 360.314
2.493 8.072 308 10.873 43.563 54.436
- 15 - 15 6.608 6.623
- - - - 12.211 12.211
- - - - 25.556 25.556
- - - - 14.307 14.307
- - - - 1.794 1.794
812.108 1.746.900 6.073 2.565.081 5.873.474 8.438.555
40.607 36.993 1.740 79.340 249.803 329.143
321.558 2.429.435 - 2.751.053 - 2.751.053
275.111 744.229 - 1.019.340 - 1.019.340
20.849 45237 54 66.140 - 66.140
3.927 1.281 13 5.221 616.458 621.679
662.052 3.257.235 1.807 3.921.094 866.261 4.787.355
- - - - 3.136.055 3.136.055
- - - - 438.520 438.520
- - - - 75.237 75.237
R - - - 3.649.812 3.649.812
- 1.142 - 1.142 246 1.388
- 1.142 - 1.142 3.650.058 3.651.200
662.052 3.258.377 1.807 3.922.236 4516.319 8.438.555
150.056 (1.511.477) 4266  (1.357.155) 1.357.155 -



Biljeske uz financiska izvjeSca (nastavak)

29. Devizna podbilanca (nastavak)
Ostale Ukupno

2001. godine usD EUR devize devize Kune Ukupno

tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce

kuna Kuna kuna kuna kuna kuna

AKTIVA
Novcana sredstva i racuni kod banaka,
neto 25.594 15.242 3.158 43.994 61.168 105.162
Depouziti kod drugih banaka, neto 402.042 256.974 8.703 667.719 79.500 747 219
Krediti bankama, neto - 84.929 - 84.929 2.061.389 2.146.318
Krediti ostalim korisnicima, neto 304.291 664.179 - 968.470 2.526.665 3.495.135
Imovina koja se drzi do dospijeca - 224.535 - 224.535 - 224.535
PotraZivanja po obrac¢unanim kamatama,
neto 3.512 14.350 - 17.862 72.664 90.526
Imovina raspoloZiva za prodaju - 15 - 15 120 135
Ulaganja u ovisna i pridruZena drustva 5.000 5.000
Materijalna i nematerijalna imovina - - - - 26.288 26.288
Imovina namijenjena prodaji - - - - 2.341 2.341
Ostala aktiva, neto - - - - 2.250 2.250
Ukupna aktiva (1) 735439  1.260.224 11.861  2.007.524  4.837.385  6.844.909
PASIVA
Obveze po depozitima 91.735 55.438 4.976 152.149 130.014 282.163
Obveze po kreditima 376.444 1.625.024 - 2.001.468 - 2.001.468
Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne
papire 321.708 374,921 - 696.629 - 696.629
Obveze po obratunanim kamatama 26.509 34.499 67 61.075 - 61.075
Ostala pasiva ' 10 74 614 698 391.206 391.904
Ukupne obveze 816.406 2.089.956 5657  2.912.019 521.220  3.433.239
Kapital
Osnivacki kapital - - - - 2.972.020 2.972.020
Zadrzana dobit - - - - 388.842 388.842
Neto dobit tekuée godine - - - - 49.678 49.678
Ukupni kapital - - - - 3.410.540 3.410.540
Garantni fond - 1.130 - 1.130 - 1.130
Ukupni kapital i garantni fond - 1.130 - 1.130 3.410.540 3.411.670
Ukupna pasiva (2) 816.406 2.091.086 5.657 2.913.149 3.931.760 6.844.909
Neto aktiva/pasiva (1) - (2) (80.967)  (830.862) 6.204  (905.625) 905.625 -
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Biljeske uz financijska izvjesie (nastavax)

30. Rodlna struktura

lznos ukupne aktive i pasive na dan 31. prosinca 2002. i 31. prosinca 2001. godine analiziran e kroz preostalo
razdoblje od dana bilance u odnosu na ugovoreni datum dospijeca kako stijedi:

2002. godine

AKTIVA

Novéana sredstva i racuni kod banaka, neto
Depoziti kod drugih banaka, neto

Krediti bankama, neto

Krediti ostalim korisnicima, neto

Imovina koja se drzi do dospijeca
Potrazivanja po obratunanim kamatama, neto
Imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva
Materijalna i nematerijalna imovina

Imovina ramijenjena prodaji

Ostala aktiva; neto.

Ukupna aktiva (1)

PASIVA

Obveze po depozitima

Obveze po kreditima

Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne papire
Obveze po obra¢unanim kamatama

Ostala pasiva

Ukupne obveze - -
Kapital -
Osnivacki kapital
Zadrzana dobit

Neto dobit tekuce godine

Ukupni kapital

Garantni fond

Ukupni kapital i garantni fond
Ukupna pasiva (2)

Neto aktiva/pasiva (1) — (2)
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Dot 1do3 3 mj. do 1do3 Preko 3

mjesec mjeseca 1 godine godina godine Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
88.714 - - - - 88.714
857.689 48.905 - - - 906.594
127.056 87.707 212173 554.059 1.057.849 2.038.844
13.486 74.162 868.050  1.304.591 2668.873 4.929.162
159.680 - 27.960 62.038 110.636 360.314
33.342 21.094 - - - 54.436
- - - - 6.623 6.623
- - - - 12.211 12.211
. - - - 25.556 25.556
- - 6.455 7.852 - 14.307
1.292 358 126 17 - 1.794
1.281.258 232227 1114764 1.928.557 3.881.748 8.438.555
329.143 - - - - 329.143
39.545 23.257 131660 1.127.293 1.429.298 2.751.053
- - - 275.111 744.229 1.019.340
778 65.362 - - - - 66.140
99.912 85.207 85.780 128.271 222.509 621.679
469.378 173.826 _217.440 1.530.675 2.396.036 4.787.355
- - - - 3.136.055 3.136.055
- - - - 438.520 438.520
- - - - 75.237 75.237
- - - - 3.649.812 3.649.812
- - - - 1.388 1.388

- - - - 3.651.200 3.651.200 .
469.378 173.826 217.440 1.530.675 6.047.236 8.438.555
811.881 58.401 897.324 397.882 (2.165.488) -




Bilieske uz financijska izvjesc¢a (nastavak)

30. Rocna struktura (nastavak)
2001. godine Do 1 1do3 3 mj. do 1do3 Preko 3
mjesec mjeseca 1godine godina godine Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
AKTIVA
Novcana sredstva i racuni kod banaka, neto 105.162 - - - - 105.162
Depoziti kod drugih banaka, neto 719.598 27.621 - - - 747.219
Krediti bankama, neto 23.030 67.506 270.097 718.995 1.066.690 2.146.318
Krediti ostalim korisnicima, neto 60.416 . 53.289 535.748 1.379.154 1.466.528 3.495.135
Imovina koja se drzi do dospijeca - - 25.849 57.352 141.334 224.535
PotrazZivanja po obradunanim kamatama,
neto 68.737 21.789 - - - 90.526
Imovina raspoloZiva za prodaju - - - - 135 135
Ulaganja u ovisna i pridruzena druStva L - - - - 5.000 5.000
Materijaina i nematerijaina imovina o - - - - 26.288 26.288
Imovina namijenjena prodaji : - - 2.341 - - 2.341
Ostala aktiva, neto 2.250 - - - - 2.250
Ukupna aktiva (1) ' 979,193 170.205 834.035 2.155.501 2.705.975 6.844.909
PASIVA *
Obveze po depozitima 282.163 - - - - 282.163
Obveze po kreditima 41.034 2.335 118.240 1.195.246 644.613 2.001.468
Obveze za izdane dugorocne vrjednosne '
papire - - 374.921 321.708 - 696.629
Obveze po obradunanim kamatama 808 47.203 13.064 - - 61.075
Ostala pasiva 204.462 45433 23.011 54.488 64.510 391.904
Ukupne obveze 528.467 94.971 529.236 1.571.442 709.123 3.433.239
Kapital
Osnivacki kapital - - - - 2.972.020 2.972.020
Zadrzana daobit - - - - 388.842 388.842
Neto dobit tekuce godine - - - - 49.678 49.678
Ukupni kapital - - - - 3.410.540 3.410.540
Garantni fond - - - - 1.130 1.130
Ukupni kapital i garantni fond - - - - 3.411.670 3.411.670
Ukupna pasiva (2) 528.467 94 971 529.236 1.571.442 4.120.793 6.844.909
Neto aktiva/pasiva (1) - (2) 450.726 75.234 304.799 584.059 (1.414.818) -
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